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Konzernkennzahlen im Uberblick
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Berichte

I. Brief an die Aktionare

Sehr geehrte Aktionare, liebe Mitarbeiter,
Partner und Freunde der BHB Brauholding AG,

In den ersten sechs Monaten 2019 lag der Gesamt-Getranke-Absatz (Eigenpro-
duktion und der Absatz innerhalb des Handelsgeschafts) bei 107 thl, das entspricht
einem Absatzminus von 2,2 % im Vergleich zum Vorjahr. Der Absatzriickgang war auf-
grund des Vorjahr-Jahrhundertsommers geplant und prognostiziert, im Vergleich zum
Halbjahresabsatz zum 30.06.2017 ist aber ein deutliches Plus von 2,0 % zu verzeichnen.

Den Umsatz konnten wir um 1,9 % auf 8,6 Mio. EUR (Vorjahr 8,4 Mio. EUR) steigern
und ein operatives Ergebnis (EBIT) von 232 TEUR, das entspricht einer EBIT-Marge von
2,7 % und ein EBITDA (Halbjahrestiberschuss vor Zinsergebnis und Ertragssteuern
und vor Anlagenabschreibungen) von 1.025 TEUR (EBITDA-Marge von 12,0 %).

Daher sind wir zuversichtlich, dass wir die Ziele, die wir uns fur das Gesamtjahr 2019
gesteckt haben, erreichen werden. Das heif8t: Wir wollen aus organischem Wachstum
heraus einen Umsatz von mindestens als 17,8 Mio. EUR erzielen und eine EBIT-Marge
von 2,3 bis 2,6 %erreichen.

Am 5. Juli 2019 fand die diesjahrige Hauptver-
sammlung der BHB Brauholding Bayern-Mitte AG
in Ingolstadt, mit mehr als 300 Teilnehmern, statt.
Alle Antrage der Verwaltung wurden dabei mit
groBer Mehrheit gebilligt (99,9997 — 94,1511 %).

Wir werten dies als eine gute Bestatigung fur den
Kurs, den wir fur die BHB Brauholding Bayern-
Mitte AG eingeschlagen haben: Auf der einen
Seite organisch und nicht organisch zu wachsen,
und auf der anderen Seite die internen Kosten
laufend zu optimieren. Fur das abgelaufene Ge-
schaftsjahr 2018 beschloss die Hauptversamm-
lung, wie schon im Vorjahr, eine Dividende in Hohe
von 0,06 EUR je dividendenberechtigter Stiickaktie
auszubezahlen.

Im Rahmen der Internationalen Qualitatspru-
fung 2019 fur Bier und Biermischgetranke hat
das Testzentrum Lebensmittel der DLG (Deutsche
Landwirtschafts-Gesellschaft) jetzt die HERRN-
BRAU GmbH aus Ingolstadt mit sechs Gold-Me-
daillen fur HERRNBRAU Hefe WeiRbier Hell, HERN-




BRAU Hefe WeiRbier Dunkel, HERRNBRAU Tradition, HERRNBRAU Helles Vollbier und
HERRNBRAU Premium Pils fuir die Qualitat ihrer Produkte ausgezeichnet. Die im April
2018 neu eingefiihrte Marke Burgerliches Brauhaus Altbairisch Hell erhielt auf An-
hieb die DLG-Gold-Medaille. Insgesamt testeten die DLG-Experten mehr als 1.000
Biere. Im Mittelpunkt der Qualitatsprifungen standen umfangreiche Analysen im
Labor und in der Sensorik.

,Die DLG-pramierten Biere stehen nachweislich fir hochste Braukunst und tber-
zeugen durch ihren Genusswert. Alle Produkte wurden in neutralen Tests auf Basis
wissenschaftlich abgesicherter Prufmethoden von Experten getestet, die speziell
fur die Qualitatsbewertung von Bieren geschult wurden®, unterstreicht Thomas
Burkhardt, Bereichsleiter im DLG-Testzentrum Lebensmittel, die hohe Aussagekraft
der Prufung und der damit verbundenen Pramierungen. ,Mit der erzielten Auszeich-
nung dokumentiert das Unternehmen, dass es zu den Qualitatsfithrern unter den
Brauern zahlt.”

Getestete Produkte, die die DLG-Qualitatskriterien erfullten, erhielten die Auszeich-
nung ,DLG-pramiert” in Gold, Silber oder Bronze. Alle ausgezeichneten Produkte
sind im Internet unter www.DLG-Verbraucher.info veroffentlicht worden.

Und ganz aktuell jetzt im Juni 2019 ein ,DLG Goldener Preis“ fur ,HERRNBRAU
Pantherweisse“l

Um das Potenzial der BHB Brauholding AG vor
Analysten und institutionellen Investoren zu
prasentieren, nahmen wir am 18. Juli 2019 an
der m:access Analystenkonferenz ,Consumer/
Leisure” der Borse Miunchen teil. Die Gespra-
che, die wir gefuhrt haben, stimmen uns sehr
optimistisch, dass die Wertschatzung der BHB
Brauholding-Aktie weiter steigen wird.

Fur uns, den Vorstand und die Mitarbeiter, ist das
erste Halbjahr Bestatigung und Ansporn zugleich,
unsere ehrgeizigen Plane mit voller Kraft weiter-
zutreiben.

Fur Sie, liebe Aktionare, moge es Motivation sein,
uns auf dem erfolgversprechenden Weg weiter zu
begleiten.

Ihr

Franz Katzenbogen
und Gerhard Bonschab
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Il. Aktie der BHB Brauholding Bayern-Mitte AG

1. Aktienchart 1.Juli 2018 —30. Juni 2019

3,23 3,23
118 318
3,13 3,13
1,07 3,07
1,02 3,02
1,97 2,97
1,92 2,92
1,86 2,86
Aug. 18  Sep. Okt. Nov. Dez. Jan.'19 Feb. Mar. Apr Mai. Jun.
2. Stammdaten

Wertpapierkennnummer (WKN) A1C RQD

ISIN DEOOOA1CRQOD6

Borsenkiirzel B9B

Handelssegment

Freiverkehr, M:access Borse Munchen

Borsennotiert seit

8.Juli 2010

Hoch / Tief Juli 2018 / Juni 2019 3,26/2,84
Anzahl der Aktien 3.100.000 Stiickaktien
Rechnerischer Nennwert 1,00 EUR

3. Aktionarsstruktur

4. Finanzkalender

B BBl Immobilien AG 34,2 %
Management 122 %
Free Float 53,6 %

Verdffentlichung Halbjahresbericht 2019

06. August 2019

Veroffentlichung Geschaftsbericht 2019

April 2020

Veréffentlichung Halbjahresbericht 2020

August 2020
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I. Wirtschaftliches Umfeld
Konjunkturbericht — Deutsche Konjunktur im Sinkflug

Die deutsche Wirtschaft befindet sich im Abschwung. In den vergangenen Monaten
hat sich die konjunkturelle Dynamik weiter verlangsamt, und die Unternehmen bli-
cken deutlich pessimistischer in die Zukunft. Dazu beigetragen haben durfte nicht
zuletzt auch die weltweit hohe wirtschaftspolitische Unsicherheit. Fur das zweite
Quartal zeichnet sich sogar ein Ruckgang des Bruttoinlandsprodukts ab. Vor die-
sem Hintergrund rechnen wir nun gegentber unserer Prognose vom Frithjahr mit
geringeren Zuwachsraten des Bruttoinlandsprodukts von 0,6 % im laufenden Jahr
(Frithjahr: 1 %) und 1,6 % im kommenden Jahr (1,8 %). In der zweiten Jahreshalf-
te durfte die gesamtwirtschaftliche Produktion wieder aufwarts gerichtet sein,
wenn auch in moderatem Tempo. Dafur spricht, dass der private Konsum mit den
weiter kraftig steigenden Einkommen wieder spurbar zulegen durfte, nachdem
er im zweiten Quartal angesichts der sehr hohen Zuwachsrate zum Jahresauftakt
eine Verschnaufpause einlegen wird. Auch die Exporte, die zuletzt deutlich hinter
der recht robusten weltwirtschaftlichen Expansion zurtickgeblieben sind, werden
wohl allmahlich wieder Tritt fassen. SchlieBlich durften die Bauinvestitionen deut-
lich aufwarts gerichtet bleiben, wobei die fortbestehenden Kapazitatsengpasse zu
weiter kraftig steigenden Baupreisen fuhren werden. Von den Unternehmens-
investitionen sind angesichts der eingetrubten Absatz- und Ertragsaussichten
dagegen keine groReren Impulse mehr zu erwarten. Die langsamere konjunktu-
relle Entwicklung wird auch am Arbeitsmarkt Spuren hinterlassen. Insbe-
sondere im Verarbeitenden Gewerbe planen mehr und mehr Unterneh-
men, die Zahl der Beschaftigten zu reduzieren. Hinzu kommt, dass offenbar
immer noch viele Unternehmen, die weiterhin nach Fachpersonal suchen,
Schwierigkeiten haben, offene Stellen zu besetzen. Vor diesem Hintergrund
durften die Uberschlsse der offentlichen Haushalte merklich zurtickge-
hen, da die geringere konjunkturelle Dynamik insbesondere die Einnahmen
belasten wird, wahrend die Ausgaben planmaRig deutlich ausgeweitet werden
(Quelle: IfW, Kieler Konjunkturberichte Nr. 56, 2019 Q2).

Absatzentwicklung auf dem Deutschen Biermarkt im ersten Halbjahr 2019

Hierzu erklart der Deutsche Brauerbund in seinem Statement:

,Trotz eines sehr erfolgreichen Jahresstarts haben die deutschen Brauereien in den
ersten sechs Monaten insgesamt weniger Bier verkauft als im Vorjahreszeitraum.
Lag das Absatzplus bis Anfang Mai noch bei zwei Prozent, hat ein kithler und nasser
,Wonnemonat“ vielen Brauereien und Biergarten das Geschaft verhagelt. Der Juni
2019 wird zwar als warmster seit Beginn der Wetteraufzeichnungen in die Geschichte
eingehen — an den Bierabsatz im Juni 2018 mit dem Beginn der Fultball-WM mit-
ten im Jahrhundertsommer aber konnten die Brauer wie erwartet nicht ankntpfen.
Insofern ist die heutige Zwischenbilanz zwar etwas erntichternd, aber keineswegs
uberraschend. Die Uiber 1500 deutschen Brauereien hoffen nun auf einen sonnigen
Sommer, einen milden Herbst und das Weihnachts- und Silvestergeschaft.”
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Il. Konzernstruktur
BHB Brauholding Bayern-Mitte AG
L 100 % l 100 %% I B0% Ii{ﬂ%
Hesrninefiu Italia S.r). Forl, .
Miti elbyiyysrische : : Unterstitrungs-
Galrlinke-Veririeh GrbH Irgobriy Verieba: CimbH "“rﬁg;":li’z‘:ma kasse GmbH
lll. Absatzentwicklung

In den ersten sechs Monaten 2019 lag der Gesamt-Getranke-Absatz (Eigen-
produktion und der Absatz innerhalb des Handelsgeschafts) bei 107 thl, das
entspricht einem Absatzminus von 2,2 % im Vergleich zum Vorjahr. Der Absatzruick-
gang war aufgrund des Vorjahr-Jahrhundertsommers geplant und prognostiziert, im
Vergleich zum Halbjahresabsatz zum 30.06.2017 ist aber ein deutliches Plus von 2,0 %
zu verzeichnen.

IV. Ertragslage

Der Konzernumsatz konnte um 1,9 % auf 8,6 Mio. EUR(Vorjahr 8,4 Mio. EUR) gestei-
gert werden, das operative Ergebnis (EBIT) betragt 232 TEUR, das entspricht einer
EBIT-Marge von 2,7 %. Das EBITDA (Halbjahrestiberschuss vor Zinsergebnis und
Ertragssteuern und vor Anlagenabschreibungen) betragt 1.025 TEUR, das entspricht
einer EBITDA-Marge von 12,0 %.

V. Vermodgens- und Finanzlage

Die Konzernbilanzsumme betrug stichtagsbezogen zum Halbjahr 15.075 TEUR, eine
Steigerung um 7,3 % im Vergleich zum Bilanzstichtag 31.12.2018. Das Eigenkapital
betrug zum Halbjahr 11,013 Mio. EUR (EK-Quote 73,1 %).

VI. Investitionen

Insgesamt investierte die BHB Brauholding im ersten Halbjahr 1.448 TEUR
(V) 1.592 TEUR) in das Anlagevermdgen. Davon entfielen rund 674 TEUR auf Inves-
titionen fur Sachanlagen. Fur Bierlieferungsrechte wurden 268 TEUR aufgewendet
und weitere 506 TEUR wurden in die Absatzfinanzierung investiert.

BERICHTE

KONZERNZWISCHEN-
LAGEBERICHT

KONZERNZWISCHEN-
ABSCHLUSS

KONZERN
ANHANG
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VIl. Mitarbeiter

Zum Stichtag 30. Juni 2019 waren im BHB Brauholding-Konzern 81,1 Mitarbeiter
(Vorjahr 81,0) beschaftigt.

VIIl. Chancen fiir die zukiinftige Entwicklung der Gesellschaft

Die Risikostruktur der Gesellschaft hat sich zum Stichtag 30. Juni 2019 und in Voraus-
schau auf die verbleibenden sechs Monate des Jahres 2019 nicht wesentlich gegentiber
der Darstellung im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2018 geandert. Wir verweisen
hierzu auf unseren Konzernlagebericht im Geschaftsbericht 2018, Seite 24 ff.

IX. Ausblick

Der Vorstand der BHB Brauholding rechnet flr das gesamte Geschaftsjahr 2019
mit einem Gesamtabsatz von rund 221,3 und einem Gesamt-Bruttoumsatz
(inkl. Biersteuer) von Uber 17,8 Mio. EUR bei einer EBIT-Marge von 2,3 bis 2,6 % und
EBITDA-Marge von mehr als 11 %.

X. Ereignisse nach dem Halbjahresstichtag

Vorgange von besonderer Bedeutung haben sich nach dem Halbjahresstichtag
30.Juni 2019 nicht ereignet.

Ingolstadt, 05. August 2019

Der Vorstand



- y T
5 1 g f o

Ausgezejchnet

! LDt o g e
Ay :" :.'.;

”ERRNI fﬁmu | PANTHER
HE WEISSE
F E WEISsHEg Kiry
WEIBBIER S
Lt op ko e

. Rrrey 85 frpy Uozie

H ERRNBRAILII

= Neifbicr-Chpezialitisten <

B iy o

Herrliches Herrnbrau



Er o

SR

PP
Ayl

e



H

Brauholding
Bayern-Mitte AG

KONZERN-
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fur das erste Halbjahr des Geschaftsjahres 2019
vom 1. Januar bis 30.Juni 2019
der BHB Brauholding Bayern-Mitte AG



I.  Konzernbilanz

zZum 30.06.2019 der BHB Brauholding Bayern-Mitte AG
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Aktiva
zum 31.12.2018
in EUR in TEUR
A.  ANLAGEVERMOGEN
I.  IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE
1. Software und Bierlieferungsrechte 1.509.720,95 1.389
2. Geleistete Anzahlungen 0,00 10
1.509.720,95 1.399
Il.  SACHANLAGEN
1. Grundstiicke und Bauten auf fremden Grundstiicken 504.547,84 525
2. Technische Anlagen und Maschinen 1.580.728,35 1.692
3. Betriebs- und Geschaftsausstattung 3.211.060,77 3.095
4.  Geleistete Anzahlungen 174.000,00 6
5.470.336,96 5.318
Ill.  FINANZANLAGEN
1. Anteile an assoziierten Unternehmen 291.765,79 240
2. Sonstige Ausleihungen 2.555.503,15 2.535
2.847.268,94 2.775
B. UMLAUFVERMOGEN
I.  VORRATE
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 1.064.593,38 1.002
2. Unfertige Erzeugnisse 304.529,00 305
3. Fertige Erzeugnisse und Waren 508.544,42 510
1.877.666,80 1.816
Il. FORDERUNGEN UND SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.406.132,42 1.559
2. Forderungen gegen assoziierte Unternehmen 41.500,47 0
3. Sonstige Vermdgensgegenstinde 305.964,86 291
2.753.597,75 1.850
Ill.  KASSENBESTAND UND GUTHABEN BEI KREDITINSTITUTEN 250.705,35 811
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 365.412,85 73
Bilanzsumme 15.074.709,60 14.043
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Passiva
zum 30.06.2019 zum 31.12.2018
in EUR inTEUR
A EIGENKAPITAL
.  GEZEICHNETES KAPITAL 3.100.000,00 3.100
Il. KAPITALRUCKLAGE 7.278.022,69 7.278
Ill.  ANDERE GEWINNRUCKLAGEN 143.831,20 144
IV. KONZERNBILANZGEWINN 490.984,26 319
11.012.838,15 10.841
B. RUCKSTELLUNGEN
1. Riickstellungen fiir Pensionen 14.000,00 14
und dhnliche Verpflichtungen
2. Steuerriickstellungen 4.623,44 7
3. Sonstige Riickstellungen 782.220,99 610
800.844,43 631
C. VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten gegeniiber 1.118.377,70 432
Kreditinstituten
2. Verbindlichkeiten aus 980.292,53 992
Lieferungen und Leistungen
3. Verbindlichkeiten gegeniiber 0,00 6
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht
4. Sonstige Verbindlichkeiten 745.456,79 758
— davon aus Steuern EUR 215.173,84 (150)
—davon im Rahmen der sozialen EUR10.763,31 (1)
Sicherheit
2.844.127,02 2.188
D. RECHNUNGSABGRENZUNGS- 66.900,00 7
POSTEN
E. PASSIVE LATENTE STEUER 350.000,00 376
Bilanzsumme 15.074.709,60 14.043

BERICHTE
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Il. Konzern-Gewinn-und-Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr

vom 01.Januar 2019 bis 30. Juni 2019 der BHB Brauholding Bayern-Mitte AG

01.01.2019 — 01.01.2018 —
30.06.2019 30.06.2018
in EUR in TEUR
1. Umsatzerlése (Brutto inkl. Biersteuer) 8.560.348,68 8.403
a) abziiglich darin enthaltene Biersteuer -372.595,50 -368
b) Umsatzerlose (Netto ohne Biersteuer) 8.187.753,18 8.035
2. Erhéhung des Bestands an fertigen 12.888,36 -60
und unfertigen Erzeugnissen
3. Sonstige betriebliche Ertrdge 2.027,30 2
4. Materialaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und -2.392.469,71 -2.370
fiir bezogene Waren
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -624.479,22 -625
-3.016.948,93 -2.995
Rohergebnis 5.185.719,91 4.982
5. Personalaufwand
a) Léhne und Gehalter -2.138.658,30 -2.012
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir -458.676,89 -426
Altersversorgung und Unterstiitzung
davon fiir Altersversorgung
Euro -42.944,05 (Euro -35.579,18)
-2.597.335,19 -2.438
6. Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegen- -793.306,58 -769
stande des Anlagevermdégens und Sachanlagen
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.557.217,45 -1.555
Betriebsergebnis 237.860,69 220
8. Ertrage aus Ausleihungen des Finanzanlagevermo- 29.937,12 28
gens
9. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 12,00 0
10.  Abschreibungen auf Finanzanlagen -12.186,44 =7
11. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -13.956,65 -9
Finanzergebnis 3.806,03 13
12. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -46.230,00 -44
davon latente Steuern
Euro 26.000,00 (Euro 34.000,00)
13. Ergebnis nach Steuern 195.436,72 188
14. Sonstige Steuern -23.602,42 -27
15.  Konzernjahresiiberschuss 171.834,30 161
16.  Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 319.149,96 287
17. Konzernbilanzgewinn 490.984,26 448
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Das Biirgerliche Brauhaus entstand
1882 als Aktiengesellschaft durch den
Zusammenschluss der Traditions-
brauereien Schwabenbrau und
Schmalzingerbrau. Insgesamt schlossen
sich 14 Altstadt-Brauereien der neuen
Gesellschaft an — unter anderem
die Actienbrauerei (Danielbrau und
Herrnbrau) im Jahre 1899.
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Mit dem Altbairisch Hell haben unsere
Braumeister nun einen Klassiker der
regionalen Bierkultur neu entdeckt.
Nach originaler Rezeptur mit Liebe

zum Handwerk gebraut.

Erhaltlich ganz klassisch in der
0,51 Flasche und jetzt neu auch
To-Go in der 0,331 Flasche






-

H

Brauholding
Bayern-Mitte AG

VERKURZTER
KONZERNANHANG

fur das erste Halbjahr des Geschaftsjahres 2019
vom 1.Januar bis 30.Juni 2019
der BHB Brauholding Bayern-Mitte AG



22

I.  Allgemeine Angaben zum Unternehmen

Die BHB Brauholding Bayern-Mitte AG hat ihren Sitz in Ingolstadt. Sie ist im
Handelsregister des Amtsgerichts Ingolstadt unter HRB 5327 eingetragen.

Il. Allgemeine Angaben zum Konzernabschluss

Der vorliegende Konzernabschluss wurde nach den Rechnungslegungsvorschriften
gemal} §§ 290 ff. HGB sowie den erganzenden Vorschriften des Aktiengesetzes und
den Deutschen Rechnungslegungsstandards (DRS) aufgestellt.

Der Konzernabschluss besteht aus der Konzernbilanz, der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung, dem verkurzten Konzernanhang und dem Konzerneigenkapital-
spiegel.

Angaben, die wahlweise in der Konzernbilanz, in der Konzern-Gewinn- und Verlust-
rechnung oder im Konzernanhang gemacht werden kénnen, sind insgesamt im
Konzernanhang aufgefuhrt.

Fur die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren
gewahlt.

1. Konsoldierungskreis

In den Konzernabschluss des Mutterunternehmens BHB Brauholding Bayern-

Mitte AG wurden alle Tochterunternehmen einbezogen. Der Konsolidierungskreis
setzt sich wie folgt zusammen:

Eigenkapital Konzern- Ergebnis-

anteil
in TEUR

in TEUR anteil
in%

Unterstiitzungskasse des Biirgerlichen

45 100 1
Brauhauses GmbH, Ingolstadt
Herrnbrau GmbH, Ingolstadt 5.370 100 295
Ingobrau Vertriebs GmbH, Ingolstadt 29 100 1
Mittelbayerischer Getranke-Vertrieb GmbH,
106 100 20

Ingolstadt

Die Anteile an der Herrnbrau Italia s.rl, Forli (Italien), wurden nicht mehr mit den
Anschaffungskosten sondern nach der Equity-Methode bewertet. MalRgebend fur
die Statusanderung der Beteiligung war der Erwerb weiterer Anteile in Hohe von
10 % durch die Herrmbrau GmbH zum 11. Marz 2019, so dass der Anteil an den
Stimmrechten und die Beteiligungsquote des Konzerns an dem Nominalkapi-
tal in Hohe von 99 TEUR nunmehr 50 % betragt. Die erstmalige Einbeziehung der
Hermbrau Italia s.rl. als assoziiertes Unternehmen erfolgte daher zum 11. Marz
2019. Die von dieser Gesellschaft angewandten Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden entsprechen dem italienischen Handelsrecht; Anpassungen an das
deutsche Handelsrecht wurden mangels Wesentlichkeit nicht vorgenommen. Der
auf die Beteiligung entfallende Firmenwert betragt 165 TEUR. Er wird linear tber 20
Jahre abgeschrieben.
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2. Konsoldierungsgrundsatze

Angaben zum Konsolidierungsstichtag

Der Konzernabschluss wird auf den Stichtag des Jahresabschlusses des Mutter-
unternehmens aufgestellt. Bei allen in den Konzernabschluss einbezogenen Unter-
nehmen entsprechen die Abschlussstichtage der Einzelabschltsse dem Abschluss-
stichtag des Mutterunternehmens.

Kapitalkonsolidierung

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt unter Anwendung des Art. 66 Abs. 3 Satz 4 EGHGB
durch die Verrechnung der Beteiligungsbuchwerte mit dem anteiligen Eigen-
kapital der konsolidierten Tochterunternehmen (Buchwertmethode) zum Zeitpunkt
der erstmaligen Einbeziehung in den Konzernabschluss, soweit diese vor dem
1. Januar 2010 erfolgt ist. Hieraus sich ergebende aktive Unterschiedsbetrage
werden — soweit unmittelbar zurechenbar — den Vermogensgegenstanden
zugeordnet, dartuber hinausgehende Betrage werden als Geschafts- und Firmen-
wert ausgewiesen. Passive Unterschiedsbetrage werden als Unterschiedsbetrag aus
der Kapitalkonsolidierung oder im Falle von technischen Unterschiedsbetragen wie
im Falle von Unterbewertungen von Tochterunternehmen in den Rucklagen ausge-
wiesen.

Schuldenkonsolidierung

Konzerninterne Umsatze, Aufwendungen und Ertrage sowie alle Forderungen und
Verbindlichkeiten bzw. Ruckstellungen zwischen den konsolidierten Gesellschaften
werden eliminiert.

Zwischenergebnisse aus konzerninternen Transaktionen werden ebenfalls eliminiert.
Bei der Schuldenkonsolidierung werden wechselseitige Forderungen und Ver-
bindlichkeiten der einbezogenen Unternehmen gegeneinander aufgerechnet und
eliminiert.

Bei den Pflichtangaben zu Haftungsverhdltnissen und sonstigen finanziellen
Verpflichtungen sind die Positionen gegentuber einbezogenen Unternehmen elimi-
niert.

Aufwands- und Ertragskonsolidierung

Konzerninterne Umsatze werden mit den entsprechenden konzerninternen
Aufwendungen verrechnet.

Aufwendungen und Ertrdage aus sonstigen Geschaftsvorfallen zwischen den
einbezogenen Unternehmen werden ebenfalls aufgerechnet.
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Zwischengewinne aus dem konzerninternen Lieferungs- und Leistungsverkehr
werden sowohl fur das Anlagevermogen als auch flur das Umlaufvermégen unter
Berlicksichtigung von Steuerabgrenzungen eliminiert, soweit sie nicht von unter-
geordneter Bedeutung sind.

3. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die in die Konsolidierung einbezogenen Abschlisse der Tochterunternehmen
wurden entsprechend den gesetzlichen Vorschriften einheitlich nach den fur die
BHB Brauholding Bayern-Mitte AG geltenden Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden aufgestellt.

Erworbene immaterielle Anlagewerte wurden zu Anschaffungskosten angesetzt
und, sofern sie der Abnutzung unterlagen, um planmafige Abschreibungen vermin-
dert. So genannte a-fonds-perdu-Darlehen und andere Belieferungsrechte werden
linear entsprechend der Laufzeit der Vertrage bzw. der Abnahmemenge abgeschrie-
ben. Im Anlagenspiegel werden nach vollstandiger Abschreibung die historischen
Anschaffungskosten und die einbehaltenen Ruickvergutungen als Abgang gezeigt.

Das Sachanlagevermogen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
angesetzt und, soweit abnutzbar, um planmagige Abschreibungen vermindert.

Die planmaliigen Abschreibungen wurden nach der voraussichtlichen Nutzungs-
dauer der Vermogensgegenstande linear und degressiv vorgenommen. Die
Nutzungsdauern betragen zwischen funf und zwdolf Jahren fur technische
Anlagen und Maschinen sowie zwischen funf und acht Jahren fur die Betriebs- und
Geschaftsausstattung sowie anderen Anlagen. Bei den Versandgefallen betragen
die den Abschreibungen zugrunde gelegten Nutzungsdauern vier Jahre fur Fla-
schen, vier Jahre fur Kasten und sechs Jahre fur Fasser.

Unter den Finanzanlagen sind die Anteile an verbundenen Unternehmen und
assoziierten Unternehmen sowie sonstige Ausleihungen zu Anschaffungskosten
bewertet. Unverzinsliche oder minderverzinsliche sonstige Ausleihungen werden
entsprechend der steuerlichen Rechtsprechung nicht abgezinst. Den sonstigen
Ausleihungen drohende Ausfallrisiken werden durch Einzelwertberichtigungen
und dem allgemeinen Kreditrisiko durch eine Pauschalwertberichtigung Rechnung
getragen.

Fertige und unfertige Erzeugnisse werden zu Herstellungskosten gemaf § 255
Abs. 2 HGB aktiviert. In die Herstellungskosten werden die Einzelkosten, ange-
messene Teile der Materialgemeinkosten, der Fertigungsgemeinkosten und des
Werteverzehrs des Anlagevermogens, soweit dieser durch die Fertigung veranlasst
ist, einbezogen.

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie Warenbestande werden zu Anschaffungskos-
ten bewertet, soweit am Bilanzstichtag keine niedrigeren Wiederbeschaffungs- bzw.
Verkaufspreise vorliegen.
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Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande sind zu Anschaffungskosten
bewertet. Fur erkennbare Ausfallrisiken werden Einzelwertberichtigungen gebildet.
Das allgemeine Kreditrisiko wird durch Bildung einer Pauschalwertberichtigung
berucksichtigt.

Kassenbestande und Guthaben bei Kreditinstituten sind zum Nominalwert
angesetzt.

Fur ungewisse Verbindlichkeiten aus Pensionsverpflichtungen wurden Ruckstel-
lungen gebildet. Die Ruckstellungsbildung wurde gem. § 253 Abs. 1 Satz 2 HGB in
Hohe des nach verntinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfullungs-
betrags bewertet.

Die Steuerriickstellungen beinhalten die das Geschaftsjahr betreffenden, noch
nicht veranlagten Steuern.

Die sonstigen Riickstellungen wurden fur alle weiteren ungewissen Verbindlich-
keiten gebildet. Sie werden in Hohe des Erflllungsbetrages angesetzt, der nach
vernunftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig ist. Dabei wurden alle
erkennbaren Risiken berticksichtigt.

Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erflllungsbetrag angesetzt.

Latente Steuern werden fur zeitliche, sich in der Zukunft voraussichtlich um-
kehrende Differenzen zwischen den handels- und steuerrechtlichen Bilanzansat-
zen gebildet, soweit dies nach §§ 274 und 306 HGB zuldssig ist. Dabei werden nicht
nur die Unterschiede aus den eigenen Bilanzpositionen einbezogen, sondern auch
solche, die bei Tochtergesellschaften bestehen. Die Ermittlung der latenten Steuern
erfolgt grundsatzlich auf Basis des kombinierten Ertragsteuersatzes des steuerli-
chen Organkreises der BHB AG von aktuell 30 %. Der kombinierte Ertragsteuersatz
umfasst Korperschaftsteuer, Gewerbesteuer und Solidaritatszuschlag.

[ll. Erlauterung der Abschlussposten

1. Erlauterungen zur Konzernbilanz

1.1. Aktiva

Die Anteile an der Herrnbrau Italia S.R.L werden in dieser Bilanz als Anteile an assozi-
ierten Unternehmen ausgewiesen. Im Vorjahr erfolgte der Ausweis noch unter den
Beteiligungen. Zur Verbesserung der Vergleichbarkeit der Jahresabschltisse werden
daher auch der Vorjahreswert unter dem Posten Anteile an assoziierten Unterneh-
men ausgewiesen. Dies giltin gleicher Weise fur die Forderungen und Verbindlichkei-
ten gegentiber assoziierten Unternehmen. Die Forderungen und Verbindlichkeiten
gegenuber assoziierten Unternehmen resultieren aus Lieferungen oder Leistungen.

Samtliche Forderungen sind innerhalb eines Jahres fallig.
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1.2. Passiva

Eigenkapital

Unter dem Posten ,,Gezeichnetes Kapital“ wird das Grundkapital des Mutterunter-
nehmens ausgewiesen, welches zum 30.Juni 2019 3.100.000,00 EUR betrdagt und in
3.100.000 auf den Inhaber lautende nennwertlose Stuckaktien eingeteilt ist.

Die Kapitalriucklage wurde im Zuge der Sacheinlage der Anteile an der Herrbrau
GmbH & Co. KG und der Herrnbrau GmbH (seit 2014 sind beide Gesellschaften
in der Herrnbrau GmbH zusammengefasst) gebildet, sowie im Zuge der Kapital-
erhéhung im Jahr 2010 erhoht.

Bereits im Zuge der Grundung der BHB AG wurde ein genehmigtes Kapital
geschaffen, um die Gesellschaft zukunftig in die Lage zu versetzten, unter Starkung
ihrer Eigenkapitalbasis ihren Finanzbedarf schnell und flexibel decken zu kénnen.
Das genehmigte Kapital 2014 ist zum 3. Juli 2019 ausgelaufen. In der Hauptver-
sammlung vom 5. Juli 2019 wurde daher das genehmigte Kapital 2014 durch ein
neues genehmigtes Kapital 2019 in gleicher Hohe, namlich in Hohe von 620.000 EUR,
mit der Moglichkeit zum sogenannten vereinfachten Bezugsrechtsausschluss neu
geschaffen. Der Vorstand ist bis zum 4. Juli 2024 ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Grundkapital einmalig oder in Teilbetragen um insgesamt bis zu
620.000,00 EUR durch Ausgabe neuer Stuckaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen
zu erhohen. Dabei ist den Aktiondren ein Bezugsrecht einzuraumen. Die neuen
Aktien konnen auch von durch den Vorstand bestimmten Kreditinstituten mit der
Verpflichtung tbernommen werden, sie den Aktionaren zum Bezug anzubieten
(mittelbares Bezugsrecht). Der Vorstand ist weiterhin ermachtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrates das gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre in bestimmten
Fallen auszuschlieBen. Uber die Ausgabe der neuen Aktien und die Bedingungen der
Aktienausgabe entscheidet der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats.

In der Hauptversammlung vom 6. Juli 2012 wurde eine Ermachtigung fur funfJahre
zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien gemal § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG mit
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre und mit Moglichkeit des Ausschlusses
des Andienungsrechts der Aktionare beschlossen. Diese Ermachtigung wurde in der
Hauptversammlung vom 30. Juni 2017 um weitere funf Jahre bis zum 29. Juni 2022
verlangert. Die Ermachtigung darf weiterhin nicht zum Handel mit eigenen Aktien
verwendet werden. Bis zum 30. Juni 2019 ist von der Ermachtigung kein Gebrauch
gemacht worden.

Die Rucklagen sind bis zum 30. Juni 2019 unverandert geblieben.

Die Steuerriickstellungen betreffen ausschliel3lich Ertragsteuern.
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Im Posten sonstige Riickstellungen sind die nachfolgenden nicht unerheblichen
Ruckstellungsarten enthalten:

- Gebindepfand mit 383 TEUR

« Personalruckstellungen mit 282 TEUR

Die Ruckstellung fur Gebindepfand beinhaltet das absehbare Risiko zukunftiger
Zahlungsverpflichtungen nach dem Bilanzstichtag. Die Hohe der Ruckstellung
wurde anhand von zugrundeliegenden statistischen Daten und einer unterstellten

Umlaufgeschwindigkeit von einem Monat ermittelt.

Die nachfolgende Darstellung zeigt Restlaufzeiten und Sicherungsrechte der in der
Konzernbilanz aufgefuhrten Verbindlichkeiten.

RESTLAUFZEIT

bis zu zwischen 5 Jahre Summe davon Art der
1Jahr lund und gesichert Sicherheit
5 Jahren mehr
Art der TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten 602 379 137 1.118 0 SICHERUNGS-
gegeniiber UBEREIGNUNG
Kreditinstituten GRUNDSCHULD
(30. Juni 2018) (369) (206) (196) (771) (0)
Verbindlichkeiten 980 0 0 980 0
aus Lieferungen
und Leistungen
(30. Juni 2018) (960) (0) (0) (960) (0)
Sonstige 745 0 0 745 0
Verbindlichkeiten
(30.Juni 2018) (744) (0) (0) (744) (0)
Summe 2.328 379 137  (2.844) 0
(30. Juni 2018) (2.073) (206) (196)  (2.475) (0)

Die passiven latenten Steuern resultieren aus dem Umstand, dass in der
Handels- und der Steuerbilanz unterschiedliche Abschreibungssatze auf die
Vermogensgegenstande des Anlagevermogens vorgenommen werden, woraus
zeitliche Unterschiede zwischen den Wertansatzenresultieren, die sich in der Zukunft
voraussichtlich umkehren werden. Der konzerneinheitliche Steuersatz fur die
Bewertung der latenten Steuern betragt 30 %.

Bewertungseinheiten wurden nicht gebildet.
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Haftungsverhaltnisse aus nicht bilanzierten Verbindlichkeiten gemaf § 251 HGB

Neben den in der Konzernbilanz aufgefihhrten Verbindlichkeiten ist die Haftung
aus einer zugunsten eines Kunden ubernommenen Burgschaft gegentuber einem
Kreditinstitut in Hohe von 60 TEUR zu vermerken. Da der Kunde seinen Darlehens-
verpflichtungen planmaliig nachkommt, wird mit einer Inanspruchnahme aus der
Burgschaft nicht gerechnet.

Zudem besteht eine Burgschaft gegentber dem assoziierten Unternehmen
Herrnbrau Italia s.r.l. in Hohe von 50 TEUR.
2. Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Die Umsatzerlose entfallen auf folgende Tatigkeitsbereiche:

in TEUR in TEUR

Getranke 7.247 7.093
Pachterlose 641 632
Sonstige Erlose 300 310
8.188 8.035

Von den Umsatzerlésen wurden 658 TEUR (Vorjahr 543 TEUR) im Ausland erzielt, die
ubrigen Umsatzerlose im Inland.

Die Pachterlose betreffen die vereinnahmten Pachten fur eigene und angepachtete
Gaststatten.

Die Abschreibungen auf Finanzanlagen betreffen Ausleihungen an Kunden.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Der ausgewiesene Betrag beinhaltet im Wesentlichen die Ertragssteuerbelastung
des laufenden Jahres in Hohe von 72 TEUR, sowie Ertrage aus der Auflosung passiver
latenter Steuern in Hohe von 26 TEUR.

Sonstige Steuern

Der Ausweis betrifft im Wesentlichen Grund- und Kfz-Steuer.
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IV. Sonstige Angaben

1. Ereignisse nach dem Stichtag

Wesentliche Ereignisse, die nach dem Stichtag eingetreten sind und einen substan-
ziellen Einfluss auf die Vermogens- und Ertragslage des Konzerns gehabt hatten,
waren nicht zu verzeichnen.

2. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Der Nutzung eines Teils der Produktionsanlagen sowie der Geschaftsausstattung
liegen Operating-Leasingvertrage zugrunde. Dies tragt auch zur Verringerung
der Kapitalbindung bei und belasst das Investitionsrisiko beim Leasinggeber. Die
Summe der kunftigen Leasing- und Mietverpflichtungen fur Mobilien betragt
rund 1,1 Mio. EUR. Hierbei sind bestehende Verpflichtungen bis 2025 berucksich-
tigt. Aullerdem hat der Konzern eine Reihe von Gaststattenobjekten angepachtet.
Den Mietverpflichtungen stehen Mieterlose in gleichem Umfang gegenuber. Das
Bestellobligo liegt im branchenublichen Rahmen. Die Verpflichtungen aus
abgeschlossenen Rohstoffkontrakten belaufen sich auf rund 1,2 Mio. EUR. Weiter-
hin sind neue Anlagen flr den Flaschenkeller in Hohe von 672 TEUR beauftragt. Die
Verpflichtungen aus dem Pachtvertrag mit der BBI Burgerliches Brauhaus
Immobilien Aktiengesellschaft tiber die Anpachtung des Brauereigelandes betragen
258 TEUR pro Jahr.

3. Arbeitnehmer

Die nachfolgenden Arbeitnehmergruppen waren wahrend des Geschaftsjahres im
Unternehmen beschaftigt:

Arbeitnehmergruppen

Arbeiter 52

Angestellte 30

Die Gesamtzahl der durchschnittlich beschaftigten Arbeitnehmer 82

BERICHTE

KONZERNZWISCHEN-

LAGEBERICHT

KONZERNZWISCHEN-
ABSCHLUSS

KONZERN-

ANHANG




30

4. Mitglieder des Aufsichtsrats und Vorstands

Mitglieder des Aufsichtsrats sind:

Ludwig Schlosser, Neuburg/Donau
Vorsitzender

(Geschaftsfiihrer der BOSTON
Capital GmbH)

Aufsichtsratsmitglied seit 2009,
gewahlt bis 2020

Mandate (ohne BHB Brauholding Bayern-Mitte AG)

in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremien
von Kapitalgesellschaften

VR Bank Neuburg-Rain eG
(Vorsitzender des Aufsichtsrats)

BBI Blirgerliches Brauhaus Immobilien Aktiengesellschaft
(Vorsitzender des Aufsichtsrats)

Gemeinnttzige Bau- und Siedlungsgenossenschaft flr den
Landkreis Neuburg-Schrobenhausen
(Vorsitzender des Aufsichtsrats)

Franz-Xaver Schmidbauer,
Ingolstadt, stv. Vorsitzender

(Geschaftsfiihrer der
FXS Vermoégensverwaltung GmbH)

Aufsichtsratsmitglied seit 2009,
gewahlt bis 2020

VIB Vermogen AG
(Vorsitzender des Aufsichtsrats)

BBI Blirgerliches Brauhaus Immobilien Aktiengesellschaft
(Aufsichtsrat)

Rupert Hackl, Aystetten
(Geschaftsfuhrer der
Rupert Hackl Immoconsult GmbH)

Aufsichtsratsmitglied seit dem
5.Juli 2019, gewahlt bis 2020

BBI Blirgerliches Brauhaus Immobilien AG
(Aufsichtsrat)

Rathgeber AG
(Vorsitzender des Aufsichtsrats)

Herzog von Arenberg‘sche Vermogensverwaltung GmbH
(stv. Vorsitzender des Aufsichtsrats)

Baywobau Immobilien AG
(stv. Vorsitzender des Aufsichtsrats)

Hammer AG
(Aufsichtsrat)
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Lic. theol. Willibald Harrer,
Eichstatt
Domdekan em.

Aufsichtsratsmitglied von 2016 bis
zum 5. Juli 2019

5. DerVorstand besteht aus:

+ Gerhard Bonschab, Ingolstadt

- Franz Katzenbogen, Ingolstadt

Die Mitglieder des Vorstandes tuben diese Funktion seit 2009 aus und sind aktuell
bis 2024 bestellt.

6. Verguitung der Aufsichtsratsmitglieder

Die Satzung der Gesellschaft sieht in § 10 eine Regelung der Vergutung von
Mitgliedern des Aufsichtsrats vor. Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten fur jedes
volle Geschaftsjahr ihrer Zugehorigkeit zum Aufsichtsrat eine feste Vergtitung von
jahrlich 2.000,00 EUR. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats erhalt jahrlich eine feste
Vergutung in Hohe von 4.000,00 EUR.

Insgesamt betrug die an den Aufsichtsrat im Geschaftsjahr 2019 gezahlte Vergu-
tung 4.000,00 EUR.

7. Vergiitung der Mitglieder des Vorstands

Die Angaben der Gesamtbezuge des Vorstands sind nach § 314 Abs. 3 HGB in Ver-
bindung mit § 286 Abs. 4 HGB unterblieben.

Ingolstadt, 05. August 2019

Gerhard Bonschab Franz Katzenbogen
Vorstand Vorstand
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V. FEigenkapitalspiegel fir den Zeitraum vom 1. Januar
bis zum 30. Juni 2019 der BHB Brauholding Bayern-Mitte AG, Ingolstadt

Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Konzern- Konzern-
Kapital riicklage riicklagen bilanz- eigen-

gewinn kapital

Vor-
zugs-

Stamm-
aktien

aktien

in TEUR in TEUR

Stand am
1.Januar 2018

Ausgabe von Anteilen 0 0 0 0 0 0

Erwerb/Einziehung

eigener Anteile 0 0 0 0 0 0
Gezahlte Dividenden 0 0 0 0 -186 -186
Andemn.gen des ‘ 0 0 0 0 0 0
Konsolidierungskreises

Ifonzem]ahres— 0 0 0 0 18 518
uberschuss

Stand am

31. Dezember 2018 3.100 0 7.278 144 319 10.841
Ausgabe von Anteilen 0 0 0 0 0 0
E_rvverb/Emz@hung 0 0 0 0 0 0
eigener Anteile

Gezahlte Dividenden 0 0 0 0 0 0
Anfie_nmgen de§ Kon- 0 0 0 0 0 0
solidierungskreises

Ifonzem]ahres- 0 0 0 0 171 171
uberschuss

Stand am 3.100 0 7.278 144 490 11.012

30. Juni 2019
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